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運用報告書(全体版)  
第2期 
 

(決算日：2025年1月15日) 
 

パインブリッジ割安優良債券ファンド 
（資産成長型） 

＜愛称：ボンドレーダー＞ 
 

 受益者のみなさまへ  
  

 
 平素は格別のご愛顧を賜り、厚く御礼
申し上げます。 
 ｢パインブリッジ割安優良債券ファンド
（資産成長型）｣は、2025年1月15日に
第2期の決算を行いましたので、第2期
の運用状況をご報告申し上げます｡ 
 今後とも一層のお引き立てを賜ります
ようお願い申し上げます。 

 
 

＊当ファンドの仕組みは次のとおりです。 
 
商 品 分 類 追加型投信／海外／債券 
信 託 期 間 2024年2月9日から2049年2月26日まで 

運 用 方 針 

・主として国内外の発行体が発行した米ドル
建て投資適格社債に投資を行う投資信託
証券（投資信託および外国投資信託の
受益証券（投資法人および外国投資法人
の投資証券を含みます。））およびわが国
の公社債に投資を行う投資信託証券に
投資を行い、安定的なインカムゲインの
確保と信託財産の成長を目指します。 

・投資信託証券への投資は、原則として
高位に保つことを基本とします。投資
信託証券への投資にあたっては、原則と
して、別に定める投資信託証券（以下
「指定投資信託証券」といいます。）の
中から委託会社が選択します。なお、
指定投資信託証券については見直すこと
があります。 

・国内外の発行体が発行した米ドル建て
投資適格社債を主な投資対象とする投資
信託証券への投資は、原則として高位に
保つことを基本とします。 

・わが国の公社債を主な投資対象とする
投資信託証券への投資は、信託財産の
純資産総額の10％以内とします。 

・実質組入れの外貨建資産については、
原則として為替ヘッジを行いません。 

主 要 運 用 対 象 有価証券に投資する投資信託証券を主要
投資対象とします。 

組 入 制 限 

・投資信託証券への投資割合には制限を
設けません。（ただし、わが国の公社債
を主な投資対象とする投資信託証券へ
の投資を除きます。） 

・株式への直接投資は行いません。 
・デリバティブへの直接投資は行いません。 
・外貨建資産への実質投資割合には制限を
設けません。 

分 配 方 針 

1月、7月の各15日（休業日の場合は翌
営業日）に決算を行い、収益分配方針に
基づいて分配を行います。ただし、分配
対象額が少額の場合には、分配を行わない
ことがあります。 
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◆設定以来の運用実績 
 

決  算  期 
基 準 価 額 参 考 指 数 

債  券 
組入比率 

投資信託証券 
組入比率 

純資産 
総 額 (分配落) 

 
税 込 
分配金 

期 中 
騰落率  期 中 

騰落率 

(設 定 日) 円 円 ％  ％ ％ ％ 百万円 

2024年2月9日 10,000 － － 43,316.37 － － － 44 

第1期(2024年7月16日) 10,843 0 8.4 47,020.42 8.6 0.6 94.7 117 

第2期(2025年1月15日) 10,800 0 △0.4 46,973.61 △0.1 0.5 98.0 141 
(注1) 設定日の基準価額は、当初設定の投資元本です。 
(注2) 当ファンドは親投資信託を組入れますので、「債券組入比率」は実質比率を記載しています。 
(注3) 参考指数のブルームバーグ・グローバル・アグリゲート・コーポレートUSDインデックスは、ブルームバーグが開発、算出、公表する投

資適格債券市場のパフォーマンスをあらわすインデックスで、著作権、商標権、知的財産権その他一切の権利は、ブルームバーグに
帰属します。 
なお、参考指数は基準価額への反映を考慮してブルームバーグ・グローバル・アグリゲート・コーポレートUSDインデックス（トータル
リターン、米ドルベース）の前営業日の値を営業日当日の為替レート（対顧客電信売買相場仲値）で円換算しています。 

 
◆当期中の基準価額と市況等の推移 
 

年  月  日 
基 準 価 額 参 考 指 数 債  券 

組入比率 
投資信託証券 
組入比率  騰落率  騰落率 

(期 首) 円 ％  ％ ％ ％ 

2024年7月16日 10,843 － 47,020.42 － 0.6 94.7 

7月末 10,484 △3.3 45,396.48 △3.5 0.6 96.3 

8月末 10,203 △5.9 44,127.68 △6.2 0.6 98.6 

9月末 10,217 △5.8 44,202.65 △6.0 0.6 97.6 

10月末 10,729 △1.1 46,480.83 △1.1 0.5 98.4 

11月末 10,597 △2.3 45,913.64 △2.4 0.5 98.3 

12月末 10,935 0.8 47,434.72 0.9 0.5 97.9 

(期 末)       

2025年1月15日 10,800 △0.4 46,973.61 △0.1 0.5 98.0 
(注1) 騰落率は期首比です。 
(注2) 当ファンドは親投資信託を組入れますので、「債券組入比率」は実質比率を記載しています。 
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投資環境 (2024年7月17日～2025年1月15日)  
 
米ドル建て投資適格社債市場  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
為替市場  
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 ＜米ドル建て投資適格社債市場＞ 
当期の米ドル建て投資適格社債市場は小幅に上昇しました。2024年9月にかけては、米国の
景気減速懸念とFRB（米連邦準備制度理事会）による利下げへの期待から、金利は低下基調で
推移しました。その後、トランプ氏の大統領選での勝利に伴い金利の先高観が強まると、米国の
金利は上昇し、当期を通じてみると金利は上昇しました。米国の社債市場では、市場予想を上回る
社債発行が行われた一方、利回りを重視する投資家からの投資適格債に対する根強い需要や、
米国企業の堅調な四半期業績、トランプ政権による政策への期待などを受け、スプレッド（国債
との利回り差）は縮小しました。 
＜為替市場＞ 
当期の米ドル円は小幅に円高米ドル安となりました。米国の利下げ観測と、日銀の追加利上げ
観測に伴い、2024年9月にかけて米ドル円は円高基調で推移しましたが、インフレ再燃への
懸念が強まり米国の追加利下げ観測が後退すると、円安基調となり、当期を通じてみると小幅に
円高米ドル安となりました。 
＜機構債市況＞ 
機構債の信用スプレッドに関しては、金利上昇の影響を受けつつも、概ね底堅く推移しました。 
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運用経過 (2024年7月17日～2025年1月15日)  
 
基準価額等の推移  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

第 2 期 首 ： 10,843円 
第 2 期 末 ： 10,800円 
 (作成対象期間中の既払分配金：0円) 
騰 落 率 ： △0.4％ (分配金再投資ベース) 

 
(注1) 分配金再投資基準価額は、収益分配金（税込み）を分配時に再投資したものとみなして計算したもので、ファンド運用の実質的な

パフォーマンスを示すものです。なお、当ファンドは既払分配金がありませんので、分配金再投資基準価額と基準価額は同一です。 
(注2) 分配金を再投資するかどうかについてはお客様がご利用のコースにより異なります。また、ファンドの購入価額により課税条件も

異なります。従って、各お客様の損益の状況を示すものではありません。 
(注3) 参考指数はブルームバーグ・グローバル・アグリゲート・コーポレートUSDインデックス（トータルリターン、円換算ベース）です。

基準価額への反映を考慮してブルームバーグ・グローバル・アグリゲート・コーポレートUSDインデックス（トータルリターン、
米ドルベース）の前営業日の値を営業日当日の為替レート（対顧客電信売買相場仲値）で円換算しています。期首の基準価額をもと
に指数化しています。 

 
基準価額の主な変動要因  
 
「パインブリッジUSDインベストメント・グレード・クレジット・ファンド」への投資を通じて、
主として国内外の優良企業が発行した米ドル建ての割安な投資適格社債に投資を行った結果、
円高米ドル安が進んだことが主なマイナス要因となり、基準価額は下落しました。 
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分配金の状況  
 
当期の収益分配金につきましては、基準価額水準、市況動向、運用状況等を勘案して見送らせて
いただきました。なお、分配に充てなかった収益につきましては、信託財産中に留保し、元本部分と
同一の運用を行うことといたします。 
 
分配原資の内訳 (単位：円・％、1万口当たり、税引前) 
 

項  目 第2期 
2024年7月17日～2025年1月15日 

当期分配金 － 
 (対基準価額比率) － 
 当期の収益 － 
 当期の収益以外 － 
翌期繰越分配対象額 1,076 
(注1) ｢ 当期の収益」は「経費控除後の配当等収益」と「経費控除後・繰越欠損補填後の売買益(含、評価益)」から、それぞれ当期の分配に

充当した額の合計を表示しています。なお、「当期の収益」「当期の収益以外」は小数点以下切捨てで算出しているため合計が当期分
配金と一致しない場合があります。 

(注2) 当 期分配金の対基準価額比率は当期分配金(税込み)の期末基準価額(分配金込み)に対する比率であり、ファンドの収益率とは異なります。 
  
運用経過  
 
＜パインブリッジ割安優良債券ファンド（資産成長型）＞ 
当ファンドは、外国籍投資信託証券「パインブリッジUSDインベストメント・グレード・
クレジット・ファンド」および「パインブリッジ日本住宅金融支援機構債マザーファンド」を
主要投資対象とします。期末現在では、パインブリッジUSDインベストメント・グレード・
クレジット・ファンドを98.0％、パインブリッジ日本住宅金融支援機構債マザーファンドを
0.5％組入れています。 
＜パインブリッジUSDインベストメント・グレード・クレジット・ファンド＞ 
当ポートフォリオは主として国内外の優良企業が発行した米ドル建ての割安な投資適格社債に
投資を行いました。 
＜パインブリッジ日本住宅金融支援機構債マザーファンド＞ 
日銀が金融政策の正常化を進める中、保守的な運用に努め、現状のポートフォリオを維持しました。 
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今後の市況見通しと運用方針   
 
今後の市況見通し  
 
トランプ政権発足に伴う米国優先主義の強まりにより、米国経済と他国との成長格差の拡大が
予想されます。その為、米国株や米ドルはいずれも強含みが想定されます。米国金利については、
他国経済の弱さがその上昇圧力の緩和要因として期待される一方で、新政権の公約実行がどの
程度のインフレや財政赤字拡大に繋がるのかが現時点では見通せない状況です。しかし新政権、
FRB共に「景気重視」の方向性は共通認識と考えられ、リスク選好地合いの継続を想定して
いますが、市場に変動をもたらす様な急激な変化を回避した政策対応が期待されます。 
このような環境の中、経済データやインフレに対する見方、追加利下げの動向を巡る不確実性から、
今後数ヵ月は市場の変動が高まる可能性があります。投資適格債のスプレッドはタイトな水準で
推移しているものの、堅調な米国経済や企業決算に支えられており、スプレッドの急速な拡大は
見込んでおりません。経済データが示される中で市場は徐々にFRBによる利下げを織り込んでいく
と考えており、良好な需給環境のもと、米ドル建て投資適格社債には金利およびクレジット面で
買いの好機が訪れるとの見通しを持っています。 
 
運用方針  
 
＜パインブリッジ割安優良債券ファンド（資産成長型）＞ 
運用の基本方針に従って「パインブリッジUSDインベストメント・グレード・クレジット・
ファンド」および「パインブリッジ日本住宅金融支援機構債マザーファンド」に投資を行い、
中長期的に信託財産の成長を目指した運用を行っていきます。 
＜パインブリッジUSDインベストメント・グレード・クレジット・ファンド＞ 
主として国内外の優良企業が発行した米ドル建ての割安な投資適格社債に投資することにより、
中長期的に信託財産の成長を目指した運用を行っていきます。 
＜パインブリッジ日本住宅金融支援機構債マザーファンド＞ 
引き続き機構債を高位に組入れることにより、安定した収益の確保を目指してまいります。 
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◆1万口(元本10,000円)当たりの費用明細 (2024年7月17日～2025年1月15日) 
 

項  目 
第2期 

(2024.7.17～2025.1.15) 項 目 の 概 要 
金 額 比 率 

信託報酬 42円 0.403％ 信託報酬＝期中の平均基準価額×信託報酬率 
   期中の平均基準価額は10,527円です。 
 (投信会社) （12） （0.110） 委託した資金の運用、交付運用報告書等の作成、ファンドの監査等の対価 
 (販売会社) （29） （0.276） 交付運用報告書等各種資料の送付、口座内でのファンドの管理、購入後の情報提供等の対価 
 (受託会社) （2） （0.017） 運用財産の管理、投信会社からの指図の実行等の対価 
その他費用 8  0.073  その他費用＝期中のその他費用／期中の平均受益権口数 
 (保管費用) （2） （0.018） 保管費用は、海外における保管銀行等に支払う有価証券等の保管及び資金の送金・資産の移転に要する費用 
 (監査費用) （1） （0.005） 監査費用は、監査法人に支払われる当ファンドの監査費用 
 (印刷) （5） （0.050） 印刷業者等に支払う法定書類の作成・印刷・届出・交付に係る費用 
合  計 50円 0.476％  

(注1) 期中の費用(消費税のかかるものは消費税を含む)は追加、解約によって受益権口数に変動があるため、簡便法により算出した結果です。
また、各項目ごとに円未満は四捨五入しています。なお、その他費用は、このファンドが組入れているマザーファンドが支払った金
額のうち、当ファンドに対応するものを含みます。 

(注2) 比率は1万口当たりのそれぞれの費用金額を期中の平均基準価額で除して100を乗じたものです。 
(注3) 各項目の費用は、このファンドが組入れている外国籍投資信託証券が支払った費用を含みません。 
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＜参考情報＞総経費率 
 
当期中の運用・管理にかかった費用の総額（原則として、募集手数料、売買委託手数料および
有価証券取引税を除きます。）を期中の平均受益権口数に期中の平均基準価額（1口当たり）を
乗じた数で除した総経費率（年率）は1.42％です。 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

総経費率（①＋②＋③） 1.42％ 
①当ファンドの費用の比率 0.95％ 
②投資先ファンドの運用管理費用の比率 0.30％ 
③投資先ファンドの運用管理費用以外の比率 0.17％ 

 
(注1) ①の費用は、1万口当たりの費用明細において用いた簡便法により算出したものです。 
(注2) 各費用は、原則として、募集手数料、売買委託手数料および有価証券取引税を含みません。 
(注3) 各比率は、年率換算した値です。 
(注4) 投資先ファンドとは、当ファンドが組入れている投資信託証券（マザーファンドを除きます。）です。 
(注5) ①の費用は、マザーファンドが支払った費用を含み、投資先ファンドが支払った費用を含みません。 
(注6) ②③の費用は、投資先ファンドの直近入手可能な計算期間の数値を用いているため、当ファンドの特定期間とは異なる場合があります。 
(注7) 上記の前提条件で算出したものです。このため、これらの値はあくまでも参考であり、実際に発生した費用の比率とは異なります。 
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◆売買および取引の状況 (2024年7月17日～2025年1月15日) 
 
【投資信託証券】 
 

銘    柄    名 
買   付 売   付 

口  数 金  額 口  数 金  額 

外 
国 
（アメリカ） 口 千米国ドル 口 千米国ドル 

パインブリッジUSDインベストメント・グレード・クレジット・ファンド 2,018 205 － － 
(注1) 金額は受渡代金。 
(注2) 単位未満は切捨て。 

 
◆利害関係人との取引状況等 (2024年7月17日～2025年1月15日) 
 
【パインブリッジ割安優良債券ファンド（資産成長型）における利害関係人との取引状況】 
 

区   分 買付額等Ａ うち利害関係人 
との取引状況Ｂ  Ｂ  売付額等Ｃ うち利害関係人 

との取引状況Ｄ  Ｄ  Ａ Ｃ 

 百万円 百万円 ％ 百万円 百万円 ％ 

投 資 信 託 証 券 30 30 100.0 － － － 

為 替 直 物 取 引 26 － － － － － 
(注1) 金額の単位未満は切捨て。 
(注2) 利害関係人とは、投資信託及び投資法人に関する法律第11条第1項に規定される利害関係人であり、当ファンドに係る利害関係人とは

PineBridge Investments Ireland Limitedです。 
 
【パインブリッジ割安優良債券ファンド（資産成長型）における利害関係人の発行する有価証券等】 
 

種   類 買 付 額 売 付 額 期末保有額 

 百万円 百万円 百万円 
投 資 信 託 証 券 30 － 138 

(注1) 金額の単位未満は切捨て。 
(注2) 利害関係人とは、投資信託及び投資法人に関する法律第11条第1項に規定される利害関係人であり、当ファンドに係る利害関係人とは

PineBridge Investments Ireland Limitedです。 
 
【パインブリッジ日本住宅金融支援機構債マザーファンドにおける利害関係人との取引状況】 
当期における利害関係人との取引等はありません。 
※利害関係人とは、投資信託及び投資法人に関する法律第11条第1項に規定される利害関係人です。 
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◆組入資産の明細 (2025年1月15日現在) 
 
【外国投資信託証券】 
 

銘  柄  名 

期首(前期末) 当 期 末 

口 数 口 数 
評 価 額 

組入比率 
外貨建金額 邦貨換算金額 

(アメリカ) 口 口 千米国ドル 千円 ％ 

パインブリッジUSDインベストメント・グレード・クレジット・ファンド 6,991 9,009 875 138,449 98.0 
(注1) 邦貨換算金額は、期末の時価をわが国の対顧客電信売買相場の仲値により邦貨換算したものです。 
(注2) 比率欄は、純資産総額に対する評価額の比率です。 
(注3) 口数・評価額の単位未満は切捨て。 
 
【親投資信託残高】 
 

種    類 
期首(前期末) 当 期 末 

口  数 口  数 評 価 額 

 千口 千口 千円 
パインブリッジ日本住宅金融支援機構債マザーファンド 654 654 703 
(注) 単位未満は切捨て。 

 
◆投資信託財産の構成 (2025年1月15日現在) 
 

項    目 
当  期  末 

評 価 額 比 率 

 千円 ％ 
投 資 信 託 受 益 証 券 138,449 97.6 

パインブリッジ日本住宅金融支援機構債マザーファンド 703 0.5 

コ ー ル ・ ロ ー ン 等 、 そ の 他 2,662 1.9 

投 資 信 託 財 産 総 額 141,814 100.0 
(注1) 評価額の単位未満は切捨て。 
(注2) 当期末における外貨建て純資産(138,458千円)の投資信託財産総額(141,814千円)に対する比率は97.6％です。 
(注3) 外貨建て資産は、期末の時価をわが国の対顧客電信売買相場の仲値により邦貨換算したものです。なお、当期末における邦貨換算

レートは、1米国ドル=158.08円です。 
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◆資産、負債、元本および基準価額の状況 
 

(2025年1月15日現在) 
 

項     目 当  期  末 

   円 

(A) 資 産  141,814,857  

 コ ー ル ・ ロ ー ン 等  2,662,160  

 投資信託受益証券(評価額)  138,449,192  

 パインブリッジ日本住宅金融 
支援機構債マザーファンド(評価額)  703,491  

 未 収 利 息  14  

(B) 負 債  585,787  

 未 払 信 託 報 酬  515,304  

 そ の 他 未 払 費 用  70,483  

(C) 純 資 産 総 額 ( A - B )  141,229,070  

 元 本  130,771,782  

 次 期 繰 越 損 益 金  10,457,288  

(D) 受 益 権 総 口 数  130,771,782口 

 1万口当たり基準価額(C/D)  10,800円 

<注記事項（当運用報告書作成時点では監査未了です。）>  
期首元本額 108,053,309円 
期中追加設定元本額 23,503,878円 
期中一部解約元本額 785,405円 
1口当たり純資産額 1.0800円 

◆損益の状況 
 

(2024年7月17日～2025年1月15日) 
 

項     目 当     期 
    円 
(A) 配 当 等 収 益   3,945,530  
 受 取 配 当 金   3,953,445  
 受 取 利 息  △ 7,915  
(B) 有 価 証 券 売 買 損 益  △ 3,073,039  
 売 買 益   1,553,528  
 売 買 損  △ 4,626,567  
(C) 信 託 報 酬 等  △ 608,834  
(D) 当期損益金 ( A + B + C )   263,657  
(E) 前 期 繰 越 損 益 金   8,515,793  
(F) 追 加 信 託 差 損 益 金   1,677,838  
 ( 配 当 等 相 当 額 ) ( 2,217,384) 
 ( 売 買 損 益 相 当 額 ) (△ 539,546) 
(G) 計 ( D + E + F )   10,457,288  
(H) 収 益 分 配 金   0  
 次期繰越損益金(G+H )   10,457,288  
 追 加 信 託 差 損 益 金   1,677,838  
 ( 配 当 等 相 当 額 ) ( 2,217,437) 
 ( 売 買 損 益 相 当 額 ) (△ 539,599) 
 分 配 準 備 積 立 金   11,854,966  
 繰 越 損 益 金  △ 3,075,516  
(注1) (B)有価証券売買損益は期末の評価換えによるものを含みま

す。 
(注2) (C)信託報酬等には信託報酬に対する消費税等相当額を含め

て表示しています。 
(注3) (F)追加信託差損益金とあるのは、信託の追加設定の際、追

加設定をした価額から元本を差し引いた差額分をいいます。 
 
(分配金の計算過程) 
 第2期 
a.配当等収益(費用控除後) 3,339,173円 
b.有価証券売買損益(費用控除後) 0円 
c.信託約款に規定する収益調整金 2,217,437円 
d.信託約款に規定する分配準備積立金 8,515,793円 
e.分配対象収益(a+b+c+d) 14,072,403円 
f.分配金 －円 
g.分配金(1万口当たり) －円 
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＜補足情報＞ 
◆組入資産の明細 (2025年1月15日現在) 
 
下記は、パインブリッジ日本住宅金融支援機構債マザーファンド全体(3,730,941千口)の内容です。 
【国内(邦貨建)公社債(種類別)】 
 

区    分 額面金額 評価額 組入比率 う ち B B 格 
以下組入比率 

残存期間別組入比率 

5年以上 2年以上 2年未満 

 千円 千円 ％ ％ ％ ％ ％ 

特殊債券(除く金融債) 4,171,051 3,929,330 98.0 － 98.0 － － 

 (4,171,051) (3,929,330) (98.0) (－) (98.0) (－) (－) 

合 計 4,171,051 3,929,330 98.0 － 98.0 － － 

 (4,171,051) (3,929,330) (98.0) (－) (98.0) (－) (－) 
(注1) (  )内は非上場債で内書きです。 
(注2) 組入比率は、このファンドが組入れている親投資信託の純資産総額に対する評価額の割合。 
(注3) 単位未満は切捨て。 
(注4) －印は組入れなし。 
(注5) 評価については金融商品取引業者、価格情報会社等よりデータを入手しています。 
 
【国内(邦貨建)公社債(銘柄別)】 
 

銘   柄   名 利 率 額面金額 評価額 償還年月日 

(特殊債券(除く金融債)) ％ 千円 千円  

第85回貸付債権担保住宅金融支援機構債券 1.02 132,152 130,009 2049/06/10 

第86回貸付債権担保住宅金融支援機構債券 1.00 140,180 137,412 2049/07/10 

第89回貸付債権担保住宅金融支援機構債券 0.95 106,026 103,607 2049/10/10 

第90回貸付債権担保住宅金融支援機構債券 0.87 110,058 107,094 2049/11/10 

第91回貸付債権担保住宅金融支援機構債券 0.84 226,056 219,041 2049/12/10 

第92回貸付債権担保住宅金融支援機構債券 0.74 155,876 149,999 2050/01/10 

第93回貸付債権担保住宅金融支援機構債券 0.60 83,954 79,822 2050/02/10 

第95回貸付債権担保住宅金融支援機構債券 0.81 49,488 47,598 2050/04/10 

第96回貸付債権担保住宅金融支援機構債券 0.74 94,162 90,096 2050/05/10 

第97回貸付債権担保住宅金融支援機構債券 0.83 185,736 178,655 2050/06/10 

第98回貸付債権担保住宅金融支援機構債券 0.90 145,938 140,649 2050/07/10 
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銘   柄   名 利 率 額面金額 評価額 償還年月日 

第102回貸付債権担保住宅金融支援機構債券 0.86 100,094 95,982 2050/11/10 

第103回貸付債権担保住宅金融支援機構債券 0.86 103,932 99,499 2050/12/10 

第104回貸付債権担保住宅金融支援機構債券 0.85 51,675 49,407 2051/01/10 

第105回貸付債権担保住宅金融支援機構債券 0.79 107,936 102,630 2051/02/10 

第108回貸付債権担保住宅金融支援機構債券 0.34 57,850 53,271 2051/05/10 

第109回貸付債権担保住宅金融支援機構債券 0.36 59,521 55,006 2051/06/10 

第114回貸付債権担保住宅金融支援機構債券 0.34 62,381 57,328 2051/11/10 

第115回貸付債権担保住宅金融支援機構債券 0.41 63,045 58,108 2051/12/10 

第116回貸付債権担保住宅金融支援機構債券 0.48 63,424 58,696 2052/01/10 

第118回貸付債権担保住宅金融支援機構債券 0.47 63,349 58,544 2052/03/10 

第121回貸付債権担保住宅金融支援機構債券 0.43 64,561 59,279 2052/06/10 

第122回貸付債権担保住宅金融支援機構債券 0.44 197,535 181,388 2052/07/10 

第125回貸付債権担保住宅金融支援機構債券 0.42 195,600 179,063 2052/10/10 

第128回貸付債権担保住宅金融支援機構債券 0.42 132,228 120,913 2053/01/10 

第129回貸付債権担保住宅金融支援機構債券 0.46 272,588 249,442 2053/02/10 

第136回貸付債権担保住宅金融支援機構債券 0.44 69,759 63,506 2053/09/10 

第139回貸付債権担保住宅金融支援機構債券 0.46 139,252 126,862 2053/12/10 

第140回貸付債権担保住宅金融支援機構債券 0.38 138,854 125,660 2054/01/10 

第146回貸付債権担保住宅金融支援機構債券 0.21 147,658 131,220 2054/07/10 

第152回貸付債権担保住宅金融支援機構債券 0.33 154,828 138,583 2055/01/10 

第209回貸付債権担保住宅金融支援機構債券 1.16 495,355 480,945 2059/10/10 

合 計  4,171,051 3,929,330  
(注) 額面・評価額の単位未満は切捨て。 
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＜参考情報＞ 
◆パインブリッジUSDインベストメント・グレード・クレジット・ファンドの運用状況 

(計算期間：2023年1月1日～2023年12月31日) 
 
直近入手可能な2023年12月31日現在の概要を、以下のとおりご報告いたします。 
 

種類・項目 
パインブリッジUSDインベストメント・グレード・クレジット・ファンド 
（PineBridge USD Investment Grade Credit Fund） 
アイルランド・ダブリン籍／契約型外国投資信託 

運用の基本方針  

 基本方針 主として米国の発行体が発行した米ドル建て債券に投資し、安定的な収益の確保を
図りつつ中長期的に信託財産の成長を目指します。 

ファンドにかかる費用  
 信託報酬 日々の純資産総額に対して、年率0.3％（国内における消費税はかかりません。） 
 申込手数料 ファンドで買い付ける場合は不要です。 
 信託財産留保額 ありません。 

 その他の費用 

◇信託事務の処理および信託財産の財務諸表の監査に要する費用は信託財産中から
支払います。 
◇組入有価証券等の売買時の売買委託手数料、税金、先物・オプション取引に要する
費用等、信託財産中から支払います。 

その他  

 投資顧問会社 パインブリッジ・インベストメンツ・エルエルシー 
パインブリッジ・インベストメンツ・ヨーロッパ・リミテッド 

 管理会社 パインブリッジ・インベストメンツ・アイルランド・リミテッド 
 管理事務代行会社 ステート・ストリート・ファンドサービス（アイルランド）リミテッド 
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パインブリッジUSDインベストメント・グレード・クレジット・ファンド 
◆損益計算書 (2023年1月1日～2023年12月31日) 
 

  (米国ドル) 
収益 受取利息 12,459,751  
 その他の収益 1,655  
収益合計  12,461,406  
   
費用 投資顧問報酬 (863,195) 
 事務･カストディ報酬 (226,095) 
 監査報酬 (9,171) 
 その他の費用 (120,063) 
費用合計  (1,218,524) 
   
その他の損益 投資にかかる実現損益 5,374,489  
 外国為替取引にかかる実現損益 1  
 その他金融費用 0  
投資純利益（純損失）  16,617,372  
   
 源泉徴収税 (13,645) 
   
運用による純資産の増加額 (減少額) 16,603,727  
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パインブリッジUSDインベストメント・グレード・クレジット・ファンド 
◆組入資産の明細 (2023年12月31日現在) 
 
直近の組入資産(現地日付12月31日)の内容は以下のとおりです。 

  
額面    評価額 

(米国ドル)  
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額面    評価額 
(米国ドル)  
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額面    評価額 
(米国ドル)  
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額面    評価額 
(米国ドル)  
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額面    評価額 
(米国ドル)  
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額面    評価額 
(米国ドル)  
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額面    評価額 
(米国ドル)  
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額面    評価額 
(米国ドル)  
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額面    評価額 
(米国ドル)  
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額面    評価額 
(米国ドル)  
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額面    評価額 
(米国ドル)  
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額面    評価額 
(米国ドル)  
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額面    評価額 
(米国ドル)  
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パインブリッジ日本住宅金融支援機構債マザーファンド 
運用報告書《第25期》 

 
決算日 2024年9月17日 

(計算期間：2024年3月16日～2024年9月17日) 
 

受益者のみなさまへ 
 

「パインブリッジ日本住宅金融支援機構債マザーファンド」は、2024年9月17日に第25期の決算を
行いました。 
以下、法令・諸規則に基づき、当マザーファンドの第25期の運用状況をご報告申し上げます。 
 
当マザーファンドの仕組みは次のとおりです。  

運 用 方 針 

①主として独立行政法人住宅金融支援機構が発行している機構債（機構
MBS）を中心に投資を行います。 

②原則として、日本国債と同等またはそれ以上の格付けを付与されている銘柄
に投資を行い、信用リスクの低減を図ります。 

主要運用対象 独立行政法人住宅金融支援機構が発行している機構債（機構MBS）を主要投資対象とします。 

組 入 制 限 

①株式への投資は、転換社債の転換請求、ならびに転換社債型新株予約権付社
債の新株予約権の行使により取得するものに限り、投資割合は、信託財産の
純資産総額の10％以下とします。 

②同一銘柄の転換社債、ならびに転換社債型新株予約権付社債への投資割合
は、信託財産の純資産総額の5％以下とします。 

③外貨建て資産への投資は、行いません。 
④デリバティブへの投資は行いません。 
⑤当ファンドは特化型運用を行うファンドに該当するため、同一発行体の発行
する銘柄への投資割合には制限を設けません。 
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◆最近5期の運用実績 
 

決  算  期 
基 準 価 額 ＜参考指数＞ 

Nomura-BPI MBS指数 債  券 
組入比率 

純資産 
総 額 

 期 中 
騰落率  期 中 

騰落率 

 円 ％  ％ ％ 百万円 

第21期(2022年9月15日) 11,260 △0.5 128.12 △0.5 98.7 6,725 

第22期(2023年3月15日) 11,185 △0.7 126.88 △1.0 97.8 6,278 

第23期(2023年9月15日) 11,065 △1.1 125.54 △1.1 98.5 5,387 

第24期(2024年3月15日) 11,019 △0.4 124.84 △0.6 97.5 4,768 

第25期(2024年9月17日) 11,006 △0.1 124.53 △0.2 98.1 4,207 
(注) Nomura-BPI MBS指数は、野村フィデューシャリー・リサーチ＆コンサルティング株式会社が算出・公表する日本のMBS市場全体の

動向を反映する投資収益指数（パフォーマンス指数）で、著作権、商標権、知的財産権その他一切の権利は、野村フィデューシャ
リー・リサーチ＆コンサルティング株式会社に帰属します。（以下同じ。） 

 
◆当期中の基準価額と市況等の推移 
 

年  月  日 
基 準 価 額 ＜参考指数＞ 

Nomura-BPI MBS指数 債  券 
組入比率 

 騰落率  騰落率 

(期 首) 円 ％  ％ ％ 

2024年3月15日 11,019 － 124.84 － 97.5 

3月末 11,058 0.4 125.34 0.4 97.5 

4月末 10,966 △0.5 124.19 △0.5 96.7 

5月末 10,850 △1.5 122.63 △1.8 97.8 

6月末 10,868 △1.4 122.87 △1.6 97.1 

7月末 10,860 △1.4 122.77 △1.7 98.6 

8月末 10,968 △0.5 124.05 △0.6 98.8 

(期 末)      

2024年9月17日 11,006 △0.1 124.53 △0.2 98.1 
(注) 騰落率は期首比です。 
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投資環境 (2024年3月16日～2024年9月17日)  
 
機構債と日本国債市場  
 
＜日本国債市況＞ 
日本10年物国債金利は、2024年3月に0.70％台でスタートした後、日銀がマイナス金利解除に
踏み切ったことに加えて欧米長期金利が上昇基調で推移したこともあり、7月には1.10％近辺まで
上昇しました。7月末には日銀が政策金利を0.25％に引き上げましたが、その後8月に入り雇用
統計などの指標で米国経済の鈍化傾向が確認され大幅に円高が進んだことで、金利は低下に転じ
ました。その後9月にかけては概ね0.80％から0.90％のレンジで推移しています。 
＜機構債市況＞ 
機構債の信用スプレッドに関しては、金利上昇の影響を受けつつも、概ね底堅く推移しました。 
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運用経過 (2024年3月16日～2024年9月17日)  
 
基準価額の推移  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
機構債の信用スプレッドに関しては、日銀の金融政策正常化の動きを背景に金利が高止まりを
続ける中、投資家の一定の需要が喚起され、底堅く推移しました。また、ベースとなる日本国債に
ついては、レンジ内で推移したことから、当ファンドの基準価額についてもほぼ横ばい圏で推移
しました。 
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運用経過  
 
基本的にはポートフォリオの利回り確保の観点から、現状のポートフォリオを維持しました。 
  
今後の市況見通しと運用方針   
 
今後の市況見通し  
 
日本の長期金利に関しては、今後は日本銀行による金融政策正常化の動きを背景に上昇圧力が
かかるものと考えています。一方で、金利上昇の動きについては、緩やかに推移すると思われ、
高格付け、かつ国債対比利回りの高い機構債への相応の需要が継続すると見ています。 
 
運用方針  
 
引き続き機構債を高位に組入れることにより、安定した収益の確保を目指していきます。 
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◆売買および取引の状況 (2024年3月16日～2024年9月17日) 
 
【公社債】 
 

    買 付 額 売 付 額 
    千円 千円 

 国 内  特 殊 債 券 － 311,874 
    (182,762)
(注1) 金額は受渡代金。(経過利子分は含まれていません。) 
(注2) 単位未満は切捨て。 
(注3) (  )内は償還等による増減分で、上段の数字には含まれていません。 

 
◆主要な売買銘柄 (2024年3月16日～2024年9月17日) 
 
【公社債】 
 

買      付 売      付 

銘     柄 金  額 銘     柄 金  額 

 千円  千円 

－ － 第95回貸付債権担保住宅金融支援機構債券 203,152 

  第86回貸付債権担保住宅金融支援機構債券 108,721 
(注1) 金額は受渡代金。(経過利子分は含まれていません。) 
(注2) 国内の現先取引によるものは含まれていません。 
(注3) 単位未満は切捨て。 

 
◆利害関係人との取引状況等 (2024年3月16日～2024年9月17日) 
 
当期における利害関係人との取引等はありません。 
※利害関係人とは、投資信託及び投資法人に関する法律第11条第1項に規定される利害関係人です。 
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◆組入資産の明細 (2024年9月17日現在) 
 
【国内(邦貨建)公社債(種類別)】 
 

区    分 額面金額 評価額 組入比率 う ち B B 格 
以下組入比率 

残存期間別組入比率 

5年以上 2年以上 2年未満 

 千円 千円 ％ ％ ％ ％ ％ 

特殊債券 ( 除く金融債 ) 4,264,966 4,127,518 98.1 － 98.1 － － 

 (4,264,966) (4,127,518) (98.1) (－) (98.1) (－) (－) 

合 計 4,264,966 4,127,518 98.1 － 98.1 － － 

 (4,264,966) (4,127,518) (98.1) (－) (98.1) (－) (－) 
(注1) (  )内は非上場債で内書きです。 
(注2) 組入比率は、純資産総額に対する評価額の割合。 
(注3) 額面・評価額の単位未満は切捨て。 
(注4) －印は組入れなし。 
(注5) 評価については金融商品取引業者、価格情報会社等よりデータを入手しています。 
 
【国内(邦貨建)公社債(銘柄別)】 
 

銘   柄   名 利 率 額面金額 評価額 償還年月日 
(特殊債券(除く金融債)) ％ 千円 千円  
第85回貸付債権担保住宅金融支援機構債券 1.02 136,008 136,530 2049/06/10 
第86回貸付債権担保住宅金融支援機構債券 1.00 143,964 144,128 2049/07/10 
第87回貸付債権担保住宅金融支援機構債券 0.96 280,120 280,021 2049/08/10 
第89回貸付債権担保住宅金融支援機構債券 0.95 329,400 328,770 2049/10/10 
第90回貸付債権担保住宅金融支援機構債券 0.87 113,505 112,839 2049/11/10 
第91回貸付債権担保住宅金融支援機構債券 0.84 233,514 231,332 2049/12/10 
第92回貸付債権担保住宅金融支援機構債券 0.74 160,108 157,621 2050/01/10 
第93回貸付債権担保住宅金融支援機構債券 0.60 85,924 83,679 2050/02/10 
第95回貸付債権担保住宅金融支援機構債券 0.81 50,792 49,998 2050/04/10 
第96回貸付債権担保住宅金融支援機構債券 0.74 96,628 94,650 2050/05/10 
第97回貸付債権担保住宅金融支援機構債券 0.83 190,320 187,402 2050/06/10 
第98回貸付債権担保住宅金融支援機構債券 0.90 149,508 147,540 2050/07/10 
第102回貸付債権担保住宅金融支援機構債券 0.86 102,434 100,653 2050/11/10 
第103回貸付債権担保住宅金融支援機構債券 0.86 106,026 104,052 2050/12/10 
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銘   柄   名 利 率 額面金額 評価額 償還年月日 
第104回貸付債権担保住宅金融支援機構債券 0.85 52,977 51,929 2051/01/10 
第105回貸付債権担保住宅金融支援機構債券 0.79 110,456 107,729 2051/02/10 
第108回貸付債権担保住宅金融支援機構債券 0.34 59,155 55,943 2051/05/10 
第109回貸付債権担保住宅金融支援機構債券 0.36 60,867 57,737 2051/06/10 
第114回貸付債権担保住宅金融支援機構債券 0.34 63,748 60,197 2051/11/10 
第115回貸付債権担保住宅金融支援機構債券 0.41 64,503 61,107 2051/12/10 
第116回貸付債権担保住宅金融支援機構債券 0.48 64,850 61,765 2052/01/10 
第118回貸付債権担保住宅金融支援機構債券 0.47 64,739 61,593 2052/03/10 
第121回貸付債権担保住宅金融支援機構債券 0.43 65,925 62,367 2052/06/10 
第122回貸付債権担保住宅金融支援機構債券 0.44 201,858 190,994 2052/07/10 
第125回貸付債権担保住宅金融支援機構債券 0.42 200,397 189,094 2052/10/10 
第128回貸付債権担保住宅金融支援機構債券 0.42 135,084 127,369 2053/01/10 
第129回貸付債権担保住宅金融支援機構債券 0.46 277,876 262,276 2053/02/10 
第136回貸付債権担保住宅金融支援機構債券 0.44 71,270 66,980 2053/09/10 
第139回貸付債権担保住宅金融支援機構債券 0.46 142,264 133,841 2053/12/10 
第140回貸付債権担保住宅金融支援機構債券 0.38 142,298 132,943 2054/01/10 
第146回貸付債権担保住宅金融支援機構債券 0.21 150,978 138,673 2054/07/10 
第152回貸付債権担保住宅金融支援機構債券 0.33 157,470 145,747 2055/01/10 
合 計  4,264,966 4,127,518  
(注) 額面・評価額の単位未満は切捨て。 

 
◆投資信託財産の構成 (2024年9月17日現在) 
 

項    目 
当  期  末 

評 価 額 比 率 

 千円 ％ 
公 社 債 4,127,518 98.1 

コ ー ル ・ ロ ー ン 等 、 そ の 他 80,166 1.9 

投 資 信 託 財 産 総 額 4,207,684 100.0 
(注) 評価額の単位未満は切捨て。 
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◆資産、負債、元本および基準価額の状況 
 

(2024年9月17日現在) 
 

項     目 当  期  末 

   円 

(A) 資 産  4,207,684,911  

 コ ー ル ・ ロ ー ン 等  79,625,904  

 公 社 債 ( 評 価 額 )  4,127,518,199  

 未 収 利 息  540,808  

(B) 純 資 産 総 額 ( A )  4,207,684,911  

 元 本  3,822,954,601  

 次 期 繰 越 損 益 金  384,730,310  

(C) 受 益 権 総 口 数  3,822,954,601口 

 1万口当たり基準価額(B/C)  11,006円 

＜注記事項＞ 
期首元本額 4,327,357,562円 
期中追加設定元本額 0円 
期中一部解約元本額 504,402,961円 
1口当たり純資産額 1.1006円 
期末における元本の内訳 
 パインブリッジ日本住宅金融支援機構債ファンド 2,996,154,296円 
 パインブリッジ・ジャパンMBSファンド(適格機関投資家向け) 826,073,259円 
 パインブリッジ割安優良債券ファンド(資産成長型) 654,654円 
 パインブリッジ割安優良債券ファンド(奇数月決算型)  72,392円 

◆損益の状況 
 

(2024年3月16日～2024年9月17日) 
 

項     目 当     期 

    円 

(A) 配 当 等 収 益   15,461,079  

 受 取 利 息   15,461,899  

 支 払 利 息  △ 820  

(B) 有 価 証 券 売 買 損 益  △ 25,726,359  

 売 買 益   4,107,473  

 売 買 損  △ 29,833,832  

(C) 当 期 損 益 金 ( A + B )  △ 10,265,280  

(D) 前 期 繰 越 損 益 金   440,742,629  

(E) 解 約 差 損 益 金  △ 45,747,039  

(F) 計 ( C + D + E )   384,730,310  

 次 期 繰 越 損 益 金 ( F )   384,730,310  
(注1) (B)有価証券売買損益は期末の評価換えによるものを含みま

す。 
(注2) (E)解約差損益金とあるのは、中途解約の際、元本から解約

価額を差し引いた差額分をいいます。 

 
 
 
 
 
  


